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INFORME DE COYUNTURA PROVINCIAL N. 2 10. 2024

Nivel de Precios

En septiembre, el aumento de precios en Santa Fe se desaceleré levemente, indicando un
3,2% de variacion mensual. Esta cifra se ubicé levemente por debajo de la inflacién

medida a nivel nacional, que dio 3,5%. De esta forma, en la provincia se acumulé un 100%
de aumento de precios en lo que va del afio.

> Elnivel general de precios en Santa Fe mostré una variacion del 3,2% para el mes de septiembre,
marcando el valor mds bajo de lo que va del aio 2024. Asimismo, es el registro mensual mas
bajo de los uUltimos tres ainos, con valores similares registrados hacia fines de 2021.

> De esta forma, lleva acumulado un aumento del 100% en los primeros nueve meses del afio en
curso. En términos interanuales, es decir, la variacion medida contra septiembre de 2023, el
aumento fue del 212,6%. Al igual que para el registro nacional, finalmente se logré romper el
piso del 4% mensual.

Variacion % del IPC mensual
septiembre 2023 - septiembre 2024
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Fuente: Fundacion Libertad en base a informacién del IPEC.

> En cuanto a las variaciones por rubro, la categoria Educacién ha mostrado el mayor aumento,
subiendo un 6,2% durante septiembre, que se aceleré marcadamente desde el mes anterior,
cuando mostré un aumento de 3,5% mensual. Luego, en segundo lugar, se encuentra la
categoria Atencién médica y gastos para la salud, que tuvo una variacién positiva de 5,9%,




vinculandose esta con los ajustes de las prepagas (subcategoria Servicios para la salud aumentd
9,4% con respecto al mes anterior).

Por su parte, el rubro Vivienda y servicios bdsicos mostré un aumento del 5,7% durante
septiembre, acelerandose con respecto al mes anterior. Esta categoria, que es una de las que
mayor incidencia tiene sobre el indice (0,48%), es fuertemente influenciada por la subcategoria
Alquileres de la vivienda, que aumentd 10% durante el mes, a causa de que quedaron gran parte
de los contratos de alquiler indexados con la ley anterior Ley de Alquileres derogada, llevando
a que se incorpore un componente inercial en los mismos mucho mayor pues toma los
aumentos de precios de principio de afio.

Seguidamente, las mediciones indican que los gastos en Indumentaria se incrementaron un
4,4% durante el mes de septiembre. Luego, Alimentos y bebidas, rubro que tiene mayor
incidencia sobre el indice (0,99%), aumentd un 2,9% durante septiembre, desacelerandose de
la cifra que mostré el mes anterior (3,7%).

Por su parte, Equipamiento y mantenimiento del hogar tuvo una variacién positiva del 2,7%.
Otros bienes y servicios aumenté 2,5%. Transporte y comunicaciones, se desacelerd
fuertemente desde la medicién anterior de 5,3%, aumentando este rubro un 2,2% durante
septiembre. Al ser una de las categorias con mayor incidencia (0,47%), contribuyo a que la
medicion del nivel general se redujera sustancialmente de un mes a otro. Finalmente,
Esparcimiento fue la categoria que mostrd el menor aumento, incrementandose un 1,6% en
septiembre.

Variaciones % IPC nivel general y capitulos

septiembre 2024
Mivel general y capitulos ) '-‘ar.%respectua

Mes Anterior Dic-23 5ep-23

Mivel general 3.2 100,0 2126
Educacidn 5,2 111,0 177.5
Atencidn médica y gastos para la salud 5,9 1221 2461
Vivienda y servicios basicos 5,7 178,5 2641
Indumentaria 4.4 70,2 1496
Alimentos y bebidas 2.9 B4 6 1945
Equipamiento y mantenimiento del hogar 2,7 64,3 183,5
Otros bienes y servicios 2.5 1160 264.6
Transporie ¥y comunicaciones 2.2 1241 2511
Esparcimiento 16 899 190,8

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacion del IPEC.



Actividad Econdmica

A pesar de las alentadoras cifras mensuales, la actividad econdmica de Santa Fe cayé un

2,4% interanual en el mes de julio.

> Enjulio de 2024, el IMAE registré un aumento desestacionalizado del 1,6% respecto del mes
anterior, a la vez que también mostrdé una suba del 4,3% acumulado durante el periodo enero-
julio. No obstante, el indicador indicé una caida del 2,4% interanual, es decir, comparando
contra julio del afo pasado.

> Las actividades que presentaron variacion interanual positiva en el mes de julio de 2024 fueron:
Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura (17,6%); Administracidn publica (6,9%) cuyo aumento
se explica por el ingreso de agentes al Instituto de Seguridad Publica y por la incorporacion a
planta permanente de los agentes que se desempefiaban como contratados; Actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler (4,1%); Servicios Sociales y de Salud (1,5%); vy
Ensefianza (0,2%).

> Por su parte, las actividades que presentaron variacidn interanual negativa en el mes de julio
fueron: el sector Pesca, que cayd 27,9%, Minas y canteras, con una caida del 14,5%; Hoteles y
restaurantes un 7,9%; Comercio cayd un 6,6%; Transporte y comunicaciones un 5,8%;
Construccion un 18,4%; Intermediacidn financiera un 5%; Industria manufacturera un 4,3%;
Electricidad, gas y agua un 3,4%,; Servicios comunitarios, sociales y personales un 3,1%; Servicio
domeéstico un 2,8%, y Construccion un 1,6%.

Variacion % interanual por Sector
julio 2024

Agricultura y ganaderia 17,6
Administracion piablica

Activ. inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Ss. sociales y de salud

Ensefianza

Construccion

Servicio doméstico

$s. comunitarios, sociales y personales
Electricidad, gas y agua

Industria manufacturera

Intermediacidn financiera

Transporte y comunicaciones

Comercio

Hoteles y restaurantes

Minas y canteras

Pesca -27,9

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacién del IPEC.



Variacion % interanual e incidencia por Sector

julio 2024
Sector de actividad economica \.i:arlacmn E Incidencia
interanual
Agricultura y ganaderia 176 0,38
Activ_inmaobiliarias, empresariales yde alquiler 4.1 0,37
Administracidn plblica 6.9 0,23
Ss. sociales y de salud 1.5 0.05
Ensefianza 0,2 0,01
Pesca -27,9 0.00
Minas y canteras -14.5 -0.01
Servicio domeéstico -2.8 -0.02
Construccidn -1.6 -0,06
Electricidad, gas y agua -34 -0,07
Hoteles y restaurantes -7.9 -0.08
Ss. comunitarios, sociales ypersonales -3.1 -0.08
Intermediacidn financiera -5.0 -0,19
Transporte y comunicaciones -5.8 -0,39
Industria manufacturera -4.3 -1,20
Comercio -6.6 -1.81

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacion del IPEC.

Con datos a julio de 2024 el ICA-SFE contintiia mostrando una incipiente recuperacion. Sin

embargo, un grupo de indicadores relevantes todavia no acompaian la dinamica de
crecimiento.

> El indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe (ICASFe)
es un indicador mensual calculado por la Bolsa de Comercio de Santa Fe que mide la evolucién
del nivel de actividad. Su objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la
actividad econémica en la provincia de Santa Fe.

> AUn con cuatro meses de recuperacion registrados, la variacion interanual del ICA-SFE mostré
una caida del 5,8% en julio de 2024, periodo en el cual una Unica serie logré mejorar su situacién
relativa a julio de 2023. Asimismo, solo cuatro de los ocho indicadores representativos de la
actividad econdmica provincial obtuvieron resultados positivos en la comparacién mensual
junio-julio.

> Entre los indicadores con contribuciones positivas destacan aquellos relacionados con la
inversion en bienes durables. En particular, el patentamiento de vehiculos nuevos registré su
quinto incremento mensual consecutivo, alcanzando en julio un aumento del 6,5%. Ademas,
tras catorce variaciones interanuales negativas, este mes mostré un crecimiento del 4%, siendo
el Unico indicador con un aumento en comparacién con julio del afio anterior. En cuanto al
consumo de cemento, la tasa mensual fue del 2,2%, sin embargo, aln se mantiene un 22,3%
por debajo del nivel registrado en julio de 2023.

> Por otro lado, los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe
marcaron su novena caida mensual consecutiva, con una variacion negativa de 0,2%. La
disminucién se concentra principalmente en el sector privado, aunque también afecta al sector
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publico nacional. En términos interanuales, la serie reflejé una contraccién del 0,8%. A pesar de
la baja en los empleos registrados, el poder adquisitivo de los asalariados mostré una mejora
coyuntural, con un aumento del 1,2% entre junio y julio de 2024, aunque en términos anuales
sigue cayendo mas del 6%. En cuanto al mercado laboral, se evidencié una nueva reduccién en
las expectativas empresariales para contratar personal, con una caida del 4,8% mensual y un
retroceso interanual del 19,5%.

> El consumo minorista, medido por las ventas en supermercados de la provincia de Santa Fe,
siguié mostrando retrocesos, con una disminucion del 0,3% respecto a junio y del 8,9% en
comparacién con julio de 2023. De manera similar, los recursos tributarios provinciales,
ajustados por inflacidn, cayeron un 0,4% mensual, acumulando once meses consecutivos en
negativo y una contraccidon del 18,1% interanual. Esta baja afectd tanto la recaudacion de
impuestos propios como los fondos recibidos por coparticipacién federal.

> Por ultimo, la produccién industrial registré un leve aumento del 0,8% mensual, aunque sigue
acumulando diecinueve meses consecutivos de caidas interanuales, con una disminucién del
7,5% en julio de 2024.

Variacion % interanual de las Series de actividad econédmica que componen el ICASFe
julio 2024

Patentamiento de vehiculos 4,0%
Puestos de trabajo

ICASFe

Remuneraciones reales
Produccion industrial
Wentas de supermercados
Recursos tributarios

Demanda laboral -15,5%

Consumo de cemento -22,3%

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacién de la BCSF.

Sector Externo

En el periodo enero-agosto de 2024 las exportaciones de Santa Fe aumentaron un 12,8%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este incremento se debid principalmente a

un aumento del 41,8% en los volimenes exportados, a pesar de una caida del 20,5% en
los precios.

> En el periodo enero - agosto de 2024, las exportaciones originadas en la provincia de Santa Fe
ascendieron a 9.480,4 millones de délares, incrementdndose un 12,8% en comparacion con el




mismo periodo del afo anterior. Este aumento estuvo dado por una suba del 41,8% de los
volimenes exportados medidos en toneladas y una caida de los precios, expresados en délares
por tonelada, del 20,5%, en relacién a los primeros ocho meses de 2023.

Variacion % respecto al mismo periodo del afio anterior de los
valores, precios y cantidades de las exportaciones de Santa Fe
Periodo enero - agosto 2024

Variacion porcentual acumulada anual

Rubros respecto a igual periodo del afio anterior

Valor Precio Cantidad
Total 12,8 -20,5 41,8
Productos Primarios 28,2 -b,0 37,2
Manufacturas de Origen Agropecuario 15,1 -19,8 43,4
Manufacturas de Origen Industrial -14,0 -38,6 40,2
Combustibles y Energia 16,9 2.9 13,6

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacién del IPEC.

> El monto de las exportaciones de productos primarios en el periodo analizado fue de 1.037,8

millones de délares, lo que representa un aumento del 38,2% en comparacién con el mismo
periodo de 2023. Las cantidades exportadas, medidas en toneladas, aumentaron un 37,2%
interanual, aunque los precios disminuyeron un 6,6%.

Por otro lado, durante los primeros ocho meses de 2024, las ventas externas de manufacturas
de origen agropecuario (MOA) alcanzaron los 7.460,3 millones de dodlares, mostrando un
incremento del 15,1% respecto al mismo periodo del aifio anterior. El volumen comercializado
medido en toneladas aumentd en un 43,4%, mientras que los precios medios cayeron un 19,8%.

En el caso de Manufacturas de Origen Industrial (MOI), el valor de las exportaciones fue de 888
millones de ddlares. Esta cifra mostrd una marcada disminucion del valor de las exportaciones,
del orden del 14% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Los volUmenes exportados
registraron un aumento de 40,2%, que no alcanzaron a compensar el 38,6% de caida en los
precios de exportacion de este rubro. Por otra parte, el valor de las exportaciones de
combustibles y energia fue de 94,3 millones de ddlares, reflejando un aumento interanual del
16,19%. Las cantidades exportadas aumentaron un 13,6% y los precios subieron un 2,9%.

Exportaciones con Origen en Santa Fe
enero - agosto 2024 vs. enero - agosto 2023
(en millones de USS)

ENEero - agosto Variacion L.
Rubros Variacion %
2024 2023 absoluta
Productos Primarios 1.037,8 28096 2282 28,2%
Manufacturas de Origen Agropecuario 74603 6.482,5 977.8 15,1%
Manufacturas de Origen Industrial EBE,0 1.032,2 -144 2 -14,0%
Combustibles y Energia o4 3 B0,7 13,6 16,9%
Totales 9.480,4 8.405,0 1.075,4 12,8%

Fuente: Fundacion Libertad en base a informacién del IPEC.



Finanzas Publicas

En el acumulado al mes de agosto, Santa Fe obtuvo un superavit financiero por 197.124,76

millones de pesos, logrando mantener el saldo positivo en lo que va de 2024. El gasto total
cayo un 12% en términos reales en tanto que los recursos lo hicieron al 6%.

> Las cuentas publicas provinciales mantuvieron el superavit financiero durante los primeros ocho
meses del afio. Si bien agosto finalizd con una necesidad de financiamiento por 8.687,32
millones de pesos, el saldo positivo acumulado por el fisco provincial hacia el octavo mes de
2024 fue de 197.124,76 millones de pesos.

Resultado Financiero Santa Fe
enero - agosto 2024 vs. enero - agosto 2023
(en millones de $)

CONCEPTO Acumulado a: Diferencia Variacion %
Agosto 2024 Agosto 2023 Nominal Real
Ingresos Corrientes 4.564.136,27 1.428.063,90 3.136.072,37 220% -6%
Gastos Corrientes 4.043.551,09 1.367.661,10 2.675.889,99 196% -13%
Recursos de Capital 19.131,15 9.957,90 9.173,25 92% -44%
Gastos de Capital 300.842,35 94.029,20 206.813,15 220% -6%
Contribuciones Figurativas 389.241,69 119.195,10 270.046,59 227% -4%
Gastos Figurativos 430.990,91 124.170,80 306.820,11 247% 2%
Total Recursos 4.972.509,11 1.557.216,90 3.415.292,21 219% -6%
Total Gastos 4.775.384,35 1.585.861,10 3.189.523,25 201% -12%
Resultado Financiero 157.124,76 -28.644,20 225.768,96 788% 302%

> Encuanto alos ingresos, los Recursos Totales alcanzaron los 4.972.509,11 millones de pesos en
el acumulado al octavo mes del afio, evidenciando un aumento nominal del 219%. Teniendo en
cuenta que la inflacion interanual fue del 240,8%, el ajuste real de los ingresos provinciales fue
del orden del 6%.

> Por un lado, los Ingresos Corrientes registraron una disminucion real del 6,2%, acumulando
4.564.136,27 millones de pesos durante los primeros ocho meses de 2024, esta partida
representa el 92% del total de los recursos provinciales. De estos, los Recursos Tributarios
Provinciales alcanzaron los 1.153.073,43 millones de pesos, mostrando una variacion nominal
de 238% y una caida real del orden del 0,9%.



Recursos Corrientes Provinciales
enero - agosto 2024 vs. enero - agosto 2023

(en millones de $)

. Proporcion Acumulado a: Variacion %
Recursos Corrientes
sobre el total Agosto 2024 Agosto 2023 MNominal Real
Total Recursos Corrientes 100% 4.564.136,27 1.428.063,90 220% -6,2%
Tributarios Provinciales 25% 1.153.073,43 341.243,90 238% -0,9%
Tributarios Macionales 49% 2.256.831,96 682.318,80 231% -2,9%
Contrib. 55 17% 760.751,68 250.331,60 204% -10,8%
No Tributarios 3% 150.572,03 59.656,10 152% -25,9%
Otros Recursos corrientes 5% 242.907,18 94.513,50 157% -24,6%

Los recursos tributarios de origen nacional totalizaron 2.256.831,96 millones de pesos durante
los primeros ocho meses del afio. Estos constituyen casi la mitad de los ingresos de la provincia.
Teniendo en cuenta la inflacion medida en la provincia para el periodo, en términos
interanuales, esta partida ha sufrido un ajuste real del 2,9%, ya que su aumento en términos
nominales fue de 231%.

Por otro lado, las Contribuciones a la Seguridad Social ascendieron a 760.751,68 millones de
pesos. La variacién nominal respecto al mismo periodo del afio anterior mostré un incremento
del 204%. Sin embargo, cuando se ajusta por inflacién, estos mostraron una caida del 10,8%.

Los recursos no tributarios alcanzaron los 150.572,03 millones de pesos en el acumulado de los
primeros ocho meses del 2024. La variacién nominal fue del 125%, mientras que la variacién
real de esta partida muestra una caida del 25,9%. Dentro de la categoria Otros, los recursos
totalizaron los 242.907,18 millones de pesos. La variacién nominal fue del 157%. La variacion
real indica una disminucién del 24,6%, considerando la inflacidn del periodo.

En cuanto a las erogaciones, los Gastos Totales alcanzaron los 4.775.384,35 millones de pesos
en el acumulado a agosto, evidenciando un aumento nominal del 201%. Teniendo en cuenta
que la inflacién interanual fue del 240,8%, el ajuste real del gasto provincial fue del orden del
12%.

En cuanto a las partidas del gasto, los Gastos Corrientes, que representan el 85% del total,
disminuyeron un 13% en términos reales ya que su aumento nominal fue del 196%. Por su parte,
los Gastos de Capital fueron por 300.842,35 millones de pesos y mostraron un ajuste real del
6%.



Gastos Corrientes Provinciales
enero - agosto 2024 vs. enero - agosto 2023
(en millones de $)

. Proporcion Acumulado a: Variacion %
Gastos Corrientes
sobre el total Agosto 2024 Apgosto 2023 Neominal Real
Total Gastos Corrientes 100% 4.043.551,09 1.367.661,10 196% -13,2%
Remuneraciones A44% 1.764.991,64 574.955,20 207% -9,9%
Gasto de Consumo 13% 509.547,52 166.924,70 205% -10,4%
Rentas de la Prop. 1% 36.439,27 18.046,50 102% -40,8%
Prestaciones 55 21% 868.438,39 274.997,60 216% -7,3%
Transf. Corrientes 19% 771.2659,02 293.474,70 163% -22,9%
QOtros Gastos corrientes 2% 92.865,26 39.262,40 137% -30,6%

> Desagregando las partidas del gasto, las Remuneraciones —partida que representa casi la mitad
del gasto corriente— alcanzaron los 1.764.991,64 millones de pesos, mostrando una variacién
nominal del 207%, lo que indica una disminucién en términos reales del 9,9%.

> Por otro lado, los Gastos de Consumo acumulados fueron de 509.547,52 millones de pesos,
mostrando un aumento nominal del 205%. La variacion real evidencia una disminucién del
10,4%. Por su parte, las Rentas de la Propiedad alcanzaron 36.439,27 millones de pesos.
Tuvieron un aumento interanual del 102%, esto da cuenta de una caida real del 40.8%.

> Las Prestaciones de Seguridad Social acumuladas a agosto alcanzaron los 868.438,39 millones
de pesos. Tuvieron un aumento nominal del 216%. La variacion real evidencia una disminucion
del 7,3%. Por su parte, las Transferencias Corrientes acumularon 771.269,02 millones de pesos.
La variacién nominal mostré un aumento de tan solo el 163%, que se tradujo en una contraccién
real del orden del 22,9%. Otros Gastos corrientes alcanzaron los 92.865,26 millones de pesos,
evidenciando una variacién nominal del 137% con respecto al mismo periodo del afio anterior,
lo que dejo en evidencia un ajuste real del 30,6%.



